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Relation til tidligere prognoser

I juni 2011 blev der udgivet en prognose som denne. Den var dog baseret pa lidt faerre arsrapporter end i
neerveerende analyse.

| tabel 1 er vist Driftsresultatet for den gennemsnitlige planteavisbedrift — dels som skgnnet i juni 2011 og
dels som skgnnet i neervaerende analyse.

Tabel 1. Relation til tidligere prognoser

2010 2011 2012 2013
Driftsresultat 1.000 kr.
Denne prognose 190 547 613 439
Prognose i juni 2011 195 637 449 -

Det lidt lavere forventede resultat for 2011 end forudset i juni 2011, skyldes iseer forventningerne om lavere
hgstudbytte og starre omkostninger ved hgst end forudset i juni 2011.
Det bedre resultat i 2012 end forudset i juni skyldes isaer forventningerne om en fortsat meget lav rente.

Resultatopggarelse

Neerveerende analyse indeholder en prognose over de forventede gkonomiske resultater for planteproducen-
ter. Analysen omfatter heltidsplanteavisbedrifter. Der er 926 arsrapporter i gkonomidatabasen, som danner
udgangspunkt for fremskrivningen. Disse arsrapporter er vejet via data fra Danmarks Statistik, sa de reprae-
senterer alle heltidsplanteavisbedrifter i Danmark (2.763 bedrifter).

Ud fra forventede priser for 2011, 2012 og 2013 er fremskrevet de forventede gkonomiske resultater for are-
ne 2011-2013.

Prognosen for 2013 er behaeftet med ekstraordinzer usikkerhed. Bade pa grund af prognoseperiodens laeng-
de og i lyset af en meget usikker konjunktursituation. Prognosen for 2013 bygger derfor pa forsigtige forud-
saetninger, jf. bilag 1, og er udelukkende at betragte som retningsgivende.

Den veesentligste del af bruttoudbyttet (kr. pr. bedrift) for salgsafgrader kommer fra salgsindteegter/ produkti-
onsveerdien af korn og andre salgsafgrader. Der regnes med et hgstudbytte, svarende til gennemsnittet af
de seneste 10 ar, korrigeret for den udviklingstendens, der er i udbyttet for de enkelte afgrader.

Da hgsten 2011 har vaeret meget mere besveaerlig end normalt, har der veeret stgrre omkostninger til tarring
og hgstarbejde, samt i en del tilfelde er der opnaet et lavere udbytte af en ringere kvalitet. For at tage hen-
syn til dette, regnes der med, at det gennemsnitlige bruttoudbytte (kr. pr. bedrift) er 5 procent lavere, end det
ville have veeret under normale forhold. | de aktuelle regnskaber, der vil blive opgjort for 2011, vil disse for-
hold komme til udtryk ved lavere indtaegter og stgrre omkostninger.

Korrektionen i bruttoudbyttet deekker over meget store variationer, hvor nogle landmaend har oplevet meget
store tab — hele marker, der ikke har kunnet hgstes, mens andre stort set ikke har haft ekstra omkostninger.
Det skal praeciseres, at der ikke er tale om en egentligt hgstprognose, men i det forventede resultat er der
skgnsmaessigt taget hgjde for den vade - og pa mange omrader meget dyre hgst, der har veeret i 2011.

Alle heltids planteavisbedrifter

| tabel 2 er vist produktionsomfang og hovedresultaterne for alle planteavisbedrifter. Den gennemsnitlige
planteavisbedrift omfatter et dyrket areal pa 183 ha i 2010 — heraf forpagtes 61 ha, sdledes at der ejes om-
kring 122 ha.



Tabel 2. Resultatopgarelse for alle planteavilsbedrifter - heltid

2010 2011 2012 2013
Produktion
Antal producerede slagtesvin 407 415 423 423
Areal, ha 183 187 190 190

| 1.000 kr.

Bruttoudbytte 2.732 3.269 3.347 3.177
Stykomkostninger -844 -976 -985 -973
Da&kningsbidrag 1.889 2.293 2.362 2.204
Kontante kapacitetsomkostninger -962 -1.011 -1.034 -1.043
Afskrivninger -345 -354 -351 -349
Resultat af primaer drift 582 929 977 812
Afkoblet statte 434 438 442 447
Finansieringsudgifter i alt -825 -819 -804 -818
Driftsresultat, landbrug 190 547 613 439
Heraf konjunktur 0 15 29 -37
Likviditet fgr investeringer ‘ 262 751 846 724

| forhold til 2009 er bruttoudbyttet steget fra 2.375.000 kr. pr. bedrift til 2.732.000 kr. i 2010, dvs. en stigning
pa 357.000 kr. pr. bedrift. Dette slar igennem i Daekningsbidraget, da dette fra 2009 til 2010 er steget med
430.000 kr. Ud over at priserne har vaeret meget bedre i 2009 end i 2010, har gennemsnitsbedriften formaet
at holde stykomkostningerne nede — de er faktisk reduceret med 72.000 kr. pr. bedrift.

Af tabel 2 ses, at det forventes, at bruttoudbyttet bliver markant bedre i 2011 end i 2010, og at det fastholdes
pa samme niveau i 2012, men falder lidt i 2013. Stigningen forventes at veere p& 537.000 kr. Til gengeeld
forventes stykomkostningerne at stige med over 100.000 kr. i 2011, 2012 og 2013 i forhold til 2010.

Det samlede deekningsbidrag forventes at stige med 405.000 kr. pr. bedrift fra 2010 til 2011 og stige lidt igen
i 2012.

Da kapacitetsomkostningerne kun forventes at stige svagt, slar stigningen i deekningsbidraget igennem pa
"resultat af primaer drift”. 1 2009 var resultat af primaer drift pa 167.000 kr. pr bedrift. Det er steget til 582.000
kr. i 2010, dvs. en forbedring p& over 400.000 kr. | 2011 forventes dette resultat at komme op pa 929.000 kr.
| 2013 forventes et mindre fald, men stadig noget over niveauet for 2010.

Da renteudgifterne i 2010 er p4 samme niveau som i 2009, er det samlede Driftsresultat Landbrug blevet
forbedret med naesten 400.000 kr. fra det katastrofale negative resultat i 2009 pa -213.000 kr. til et plus p&
190.000 kr. i 2010. Dette resultat forventes i 2011 at komme op pé 547.000 kr. og stige lidt i 2012 til godt
600.000 kr.

Driftsresultatet skal deekke aflgnning af ejerens arbejdsindsats og forrentning af egenkapitalen. Tager vi det,
der var gennemshnittet i 2009, og det der forventes for 2011-2013, sa er Driftsresultatet pa 316.000 kr. som
gennemsnit for de 5 ar. Dette er ikke tilstraekkeligt til at deekke arbejdsindsats og giver intet til forretning af
egenkapitalen set over alle 5 &r som gennemsnit. Det vil sige, at det underskud, der var i 2009, ikke er daek-
ket helt ind selv efter 2013, hvis prognosen holder.



| driftsresultatet for 2010 indgér realiserede kurstab. Realiserede kursgevinster og -tab opdeles imellem posi-
tioner i finansaktiver (typisk renteswaps) og geeld (typisk l&n i fremmed valuta, f.eks. CHF). Hidtil har der i
prognoserne veeret indregnet gevinst eller tab pa geeldssiden, beregnet ud fra indeveerende ars gevinst eller
tab, mens der ikke har veeret indregnet gevinst eller tab pa finansaktiver. Begrundet i den store usikkerhed i
kursudviklingen i begge typer produkter, er det ny praksis, at der ikke indregnes kursgevinst eller -tab for
driftsprognoserne for 2011-13 hverken for finansaktiver eller lan.

Realiserede gevinster eller tab indgar i driftsresultatet for 2010. Pa denne baggrund skal der tages forbehold
for effekten pé driftsresultatet af eventuelle realiserede kurstab for arene 2011-2013.

For den gennemsnitlige heltids planteavslbedrift er der en positiv likviditet far investering fra 262.000 kr. rea-
liseret i 2010 stigende til 852.000 i 2012 og et mindre fald til i 2013 til 719.000 kr. Dette skal sammenholdes

med, at afskrivningerne i gennemsnit er pa 350.000 kr. om aret. Der burde saledes veere plads til at investe-
re lidt mere end afskrivningerne, uden at det skulle vaere ngdvendigt med optagelse af flere Ian.

| figur 1 er vist driftsresultatet for de samme bedrifter som i tabel 1.

Figur 1. Udvikling i driftsresultater — gennemsnit for alle planteavisbedrifter
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Planteavlsbedrifter inddelt efter starrelse.
| tabel 3 er vist driftsresultaterne for planteavisbedrifterne inddelt efter arealtilliggendet.



Tabel 3. Driftsresultat for planteavisbedrifter afheengigt af arealtilliggendet

Antal bedrifter | 2010 | 2011 | 2012 2013
Arealtilliggende Driftsresultat i 1.000 kr.
0-100 ha 503 46 156 202 167
100-200 ha 1.257 157 431 497 405
200-300 ha 648 239 600 654 406
Over 300 ha 355 422 1.478 1.577 1.038
Gns. alle 2.763 190 547 613 439

De tilsvarende tal er vist i figur 2. Under antal bedrifter er vist det veegtede antal.

Det ses af tabellen og figur 2, at de store bedrifter har veesentligt bedre gkonomi, nar priserne er hgje. Til
sammenligning kan nzaevnes, at bedrifterne over 300 ha i 2009 havde et driftsresultat pa -475.000 mod et
driftsresultat p& bedrifter under 100 ha pé -91.000 kr. Jo stgrre produktionen er, desto mere fglsom er man
over for prisudsving.

Figur 2. Driftsresultat afheaengigt af arealtilligende
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Den bedste tredje del

Bag tallene i de foregaende afsnit ligger store spredninger. | tabel 4 er vist driftsresultaterne inkl. prognose

for de ejendomme, der i 2010 var blandt den bedste tredjedel, méalt som Driftsresultat.

Tabel 4. De bedste driftsresultater.

Areal i 2010 2010 2011 2012 2013

Driftsresultat i 1.000 kr.
Bedste tredjedel 231 926 1.236 1.328 1.072
Gns. alle 183 190 547 613 439
Forskel bedste og gennemsnit 43 +736 +689 +715 +633




De bedrifter, der har det bedste resultat har 48 ha mere end gennemsnittet og opnaede et Driftsresultat, der i
2010 var ca. 736.000 kr. stgrre end gennemsnittet. Samlet set over de 4 ar, ser det ud til, at den tredjedel af
bedrifterne, der opnaede de bedste driftsresultater tilsammen opnar et driftsresultat, der i gennemsnit er
omkring 690.000 kr. bedre end gennemsnittet.

Likviditet, investeringer, geeld, finansiering og aktiver

Investeringerne var i 2009 pa ca. 880.000 kr. pr. bedrift og faldt i 2010 til 690.000 kr. | 2011 og 2012 forven-
tes, at investeringerne holder sig pa samme niveau. Afskrivningerne ligger pa ca. 350.000 kr. om aret og da
der som gennemsnit et tale om en mindre udvidelse af arealet, medfgrer det lave investeringsniveau, at der
kun er “plads til” at investere i ny teknik svarende til afskrivningerne.

Planteavisbedrifterne havde i 2010 en geeld pa knap 17 mill. kr. og en egenkapital pa knap 14 mill. kr. Egen-
kapitalen forventes at kunne fastholdes under forudsaetning af at jordpriserne holdes pa niveau med veerdi-
erne ultimo 2010.

Af geelden er ca. 70 % flexlan. Heraf er 21 % Flex Realkredit Dansk, 44 % Euro Flex og 5 % Finanslan. Med
den forventede renteudvikling i 2012 (se bilag 1) vil de samlede finansieringsudgifter kunne holdes pa sam-
me niveau i 2012 og 2013 som i 2011.

Feglsomhedsanalyse

For at vurdere prognosernes fglsomhed over for centrale parametre er gennemfgrt en mindre fglsomheds-
analyse pa centrale forhold.

Renten er lav og forventes ikke at stige i perioden. Der er dog meget stor usikkerhed over for renteudviklin-
gen. Hvis renten stiger med 1 % point, vil driftsresultatet bliver forringet med ca. 130.000 kr. pr. bedrift pr. ar.
Renten har saledes meget stor betydning for det gkonomiske resultat, isser da meget af gaelden er baseret
pa flexlan, hvor renteaendringer slar meget hurtigt igennem.

Kornprisen har ogsa meget stor betydning. Hvis alle salgsprodukter falder med 10 % i 2012 i forhold til de i
bilag 1 forudsatte priser, vil driftsresultatet blive reduceret med ca. 200.000 kr. pr bedrift. Et fald p& 10 %
svarer til at hvedeprisen i 2012 bliver pa 120 kr. pr. hkg., i stedet for de 133 kr. pr. hkg. foderhvede, der er
forudsat i prognosen.



Bilag 1: Prisforventninger og forudseetninger

Prognosen for 2013 er behaeftet med ekstraordinaer stor usikkerhed. Bade péa grund af prognoseperiodens
laengde og i lyset af en meget usikker konjunktursituation. Prognosen for 2013 bygger derfor pa forsigtige

forudseetninger, herunder pejlinger fra FAO/OECD’s forventede prisbevaegelser, og er udelukkende at be-
tragte som retningsgivende.

Tabel 1: Prisforventninger

‘ 2009 2010 | 2011* | 2012* | 2013*

Meelkeproduktion
Meelkepris (kr./kg standard meelk)** 2,10 2,37 2,63 2,53 2,50
Meelkeydelse pr. ko (stigning i pct. pa.) 1,00 1,00 1,00 1,50 1,50

Svineproduktion

Svinekad (kr./kg) 9,33 9,83 | 10,29 | 10,85| 11,35
30 kg beregnet smagris (kr./stk.) 328 337 351 372 400
7 kg beregnet smagris (kr./stk.) 192 203 206 222 238
Grise pr. &rsso 27,5 28,1 28,7 29,3 29,9

Planteproduktion

Foderhvede (kr./hkg.) 91 98 144 133 132
Foderbyg (kr./hkg.) 91 94 140 133 132
Maltbyg (kr./hkg.) 117 101 167 163 157
Raps (kr./hkg.) 222 229 337 315 300
Kartofler, konsum (kr./hkg.) 95 112 130 86 80
Foder mv.

Soyaskra (kr./hkg.) 235 230 247 240 240
Foderhvede (kr./hkg.) 98 105 154 145 144
Rapsskra (kr./hkg.) 141 169 169 160 160
Ggdning (indeks) 172 161 190 193 193
Braendstoffer (indeks) 148 187 224 208 203

* Prognose fra Videncentret for Landbrug samt Landbrug & Fgdevarer.
** Standard meelk: Maelk med 4,2 % fedt og 3,4 % protein.

Salgspriser
Prisen for planteprodukter — korn, kartofler, raps, frg mv. - forventes at forblive pa et hgijt niveau i 2011, mens
det forventes at falde lidt tilbage mod et mere gennemsnitligt niveau i 2012.

Meelkeprisen forventes at faldet tilbage til et niveau omkring 2,53 kr. pr. kg. standard meelk i de sidste mane-
der af 2011 pé& grund af et stgrre udbud af maelk pa verdensplan. | hele 2012 forventes maelkeprisen at ligge
pa dette niveau. Maelkeprisen i 2013 er sat til 2,50 kr. pr. kg, hvilket repreesenterer det mere langsigtede
skan for prisniveauet. Det skal dog understreges at bade 2012 og i saerdeleshed 2013 er behzeftet med stor
usikkerhed. Meelkeprisen er meget falsom over for blandt andet klimamaessige forhold i de store meelkepro-
ducerende lande som New Zealand.

Noteringen for svinekgd forventes i 2011 at ligge over niveauet i 2010. Den forventede afregningspris for



2011 er saledes pa 10,29 kr. pr. kg., lidt lavere end juni-forventningen. Den positive prisudvikling forventes at
fortseette i 2012.

Et fortsat staerkt internationalt marked giver statte til noteringen og bevirker, at noteringen indtil nu har ligget
hagjere end aret far. Derimod er der ikke megen statte at hente pa det europaeiske marked, hvor efterspgrgs-
len heemmes af gkonomiske stramninger. Tilmed ligger produktionen af svinekad fortsat hgijt, og stiger lidt i
forhold til aret far. Det forventes dog fortsat svagt faldende EU-produktion af svinekgd, efterhdnden som vi
neermer os 1. januar 2013, hvor nye EU-krav om lgsgaende dreegtige sger treeder i kraft.

Kgbspriser

2010 bed pa kraftigt stigende kornpriser pa grund af klimatiske forhold i flere regioner og brande i @steuro-
pa. Det medfarte et traek pa lagrene, og denne effekt saetter stadig preeg pa markederne. | 2011 forventes
korn- og foderpriserne at forblive pé et forholdsvis hgit niveau. | 2012 forventes priserne at falde tilbage mod
et mere gennemsnitligt niveau.

Priserne pa sojaskra og raps forventes dog at forblive hgje.

Samlet set ventes foderomkostningerne at holde et stabilt hgjt niveau i 2011 og 2012.

Prisen p& handelsggdning ventes at holde det nuveerende forholdsvis hgje niveau i bade 2011 og 2012. Det
skyldes fortsat stor efterspgrgsel og hgje energipriser. Det forventes, at priserne fortszetter pa dette niveau
ind i 2012,

Priserne pa bekaempelsesmidler, reparation og vedligeholdelse samt tienesteydelser forventes generelt at
falge den almindelige prisudvikling i prognoseperioden.

Der hersker stor geopolitisk og konjunkturel usikkerhed om energipriserne. Prognosen bygger pa en gradvis
normalisering af priserne i lgbet af 2012 og 2013.

Renter

En global veekstafmatning har aflgst et kortvarigt opsving. Den svage veekst rammer stort set alle lande, dog
hardest i OECD-landene. Ogsa de nyindustrialiserede lande meerker tydeligt vaekstnedgangen, selvom der i
disse lande stadig ses relativt hgje veekstrater. Det forventes, at vi har beveeget os ind i en periode med lav

og ustabil, men hovedsagelig positiv vaekst. Der er dog betydelig risiko for, at veekstafmatningen udvikler sig
til en recession i flere af de toneangivende lande.

De seneste ars krise har medfart store offentlige underskud og kraftigt stigende geeldsniveauer. Geelden er
blevet uholdbar stor i en reekke lande, iseer i Sydeuropa, men ogsa i lande som Frankrig og USA har geelden
naet en bemaerkelsesvaerdig starrelse. Gaelden har medfart et anske om at konsolidere de offentlige finan-
ser, og der foretages besparelser og reformer i en raekke europaeiske lande og USA. P& kort og mellemlangt
sigt vil konsolideringen af de offentlige finanser sammen med gget regulering og stramning af kravene til den
finansielle sektor virke vaekstheemmende, og perioden med svag vaekst bliver formentlig af leengere varig-
hed.

Samlet set balancerer gkonomien i den vestlige verden mellem lav veekst og risikoen for fornyet recession.

Geeldskrisen og den svage vaekst har medfgrt historisk lave renter i store dele af verden, herunder Euroom-
radet, USA og Japan. Den Europaeiske Centralbanks rentesatser er blevet sat op med et halvt procentpoint i
farste halvar 2011, men yderligere renteforhgijelser er ikke et tema i den naermeste fremtid. Under indtryk af
faldende inflation, lav vaekst og finansiel uro gar overvejelserne pa usendrede eller lavere renter. Markedet
har indregnet yderligere rentenedsaettelse fra ECB.



Udviklingen pa de finansielle markeder er praeget af den store usikkerhed, der hersker om det fremtidige

konjunkturforlgb, problemerne med den hgje offentlige geeld og den finansielle sektors skrgbelighed. Usik-
kerheden vil fortsat vaere fremherskende pa kort og mellemlangt sigt. Af samme grund vil en reekke landes
lange rentespaend i forhold til Tyskland fortsat vaere hgje. Modsat betyder investorernes nervgsitet, at Dan-
mark og andre robuste gkonomier tiltreekker kapital, da investeringer i disse lande opfattes som mere sikre.

Tabel 2 viser, hvilke renteniveauer prognosen bygger pa.

Tabel 2: Renter inkl. bidrag mv.

2010 2011* 2012* 2013*
Realkredit, fast, dkr. 5,96 6,10 5,63 5,79
Realkredit, flex, dkr. 2,64 2,61 2,45 2,68
Realkredit, fast, euro 2,41 2,55 2,08 2,24
Realkredit, flex, euro 1,78 2,11 2,15 2,38
Finanslan, valuta 4,84 4,81 4,70 4,93
Kassekredit, dkr. 6,46 6,43 6,31 6,55
Banklan, dkr 4,87 5,01 4,54 4,70

* Prognose fra Videncentret for Landbrug samt Landbrug & Fgdevarer.

Datamateriale

Resultaterne er vejede, sa de er repraesentative for hele landbruget i henhold til den seneste landbrugsteel-
ling fra Danmarks Statistik. | alt indgér 6.630 bedrifter i analysen, hvis resultater er vejet op til de 31.787
bedrifter, der var i alt i 2010. Indkomstskgnnet for 2010 er beregnet ud fra de forelgbigt vejede 2010-
regnskaber. Resultaterne kan aendre sig, nar Danmarks Statistik har foretaget en endelig vejning.

Bedrifterne, der indgar, skal veere pa mindst 10 ha, eller veerdien af den landbrugsmaessige produktion skal
overstige 60.000 kr. Arsrapporten skal derudover indeholde privatekonomiske data.

Indkomstprognoserne for 2011 og 2012 er lavet pa baggrund af regnskaberne i DLBR'’s regnskabsdatabase
samt prognoser for salgs- og kebspriser, hvor baggrunden for prognoserne fremgar af Landbrug & Fadeva-
rers publikation "Markedsvurdering for landbrugsproduktion”.

Analysen indeholder en saerskilt opgarelse for heltidsbrug. Heltidsbrug star for ca. 85 pct. af den samlede
landbrugsproduktion. Et heltidsbrug er defineret som et brug, hvor arets produktion kraever en arbejdsind-
sats, der er pa mindst 1.665 normtimer.

Definitioner

”Alle bedrifter”. Inkluderer alle bedrifter over 10 ha eller med et standard-daekningsbidrag over 60.000 kr.
Afkastningsgrad: Resultat af primaer drift plus afkoblet stgtte minus ejeraflanning, divideret med landbrugs-
aktiver (gennemsnit primo og ultimo). Viser forrentningen af landbrugsaktiverne.

Investeringskvote: Investeringer i alt divideret med aktiver i alt. Udtrykker investeringsniveauet i forhold til
produktionsapparatets starrelse.

Lanningsevne: Driftsresultat far renter plus afkoblet EU-stgtte minus forpagtningsafgift og minus 4 pct. for-
rentning af landbrugsaktiver (gennemsnit primo og ultimo) divideret med antal normtimer (dog reduceret med
timer aflannet af maskinstation). Viser mulighed for afkast til kapital og arbejde.

Soliditetsgrad: Egenkapital ultimo minus hensaettelser til skat i procent af samlede aktiver ultimo.
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Geeldsprocent: Geeld (ekskl. henseettelser) i procent af samlede aktiver som gennemsnit af primo og ultimo.
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